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Część opisowa

1.
Zasady przyjęte przy sporządzeniu raportu kwartalnego

Określenie źródeł informacji 

Raport kwartalny za II kwartał 1998 r.  został przygotowany przez Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego “Magna Polonia” S.A. na podstawie prowadzonych ksiąg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdań finansowych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych oraz informacji otrzymanych od innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Sprawozdanie finansowe Funduszu za II kwartał 1998 r. nie podlegało badaniu ani przeglądowi przez biegłego rewidenta.

Forma prezentacji raportu

Raport został sporządzony zgodnie z Zarządzeniem Przewodniczącego KPW z dnia 1 kwietnia 1997 r. w sprawie rodzaju, formy i terminów przekazywania informacji bieżących i okresowych przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Raport został sporządzony w tysiącach złotych polskich z jednym miejscem po przecinku.

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów

Raport kwartalny został przygotowany zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw.

2. Czynniki i zdarzenia mające wpływ na wynik finansowy Funduszu za II kwartał 1998 r. oraz na wartość aktywów netto Funduszu

Zysk netto Funduszu za okres od 01.01. do 30.06.1998 r. wyniósł 8.492,7 tys. zł. W II kwartale 1998 r. Fundusz poniósł stratę netto w wysokości  1.560,1 tys. zł  

Główną przyczyną straty netto za II kwartał 1998 r. było poniesienie nie zrealizowanej straty z wyceny akcji spółek notowanych na GPW i CTO wynikającej z pogorszenia koniunktury na publicznym rynku kapitałowym w wysokości 7.922,1 tys. zł. 

Drugim czynnikiem mającym znaczny wpływ na pomniejszenie wyniku finansowego Funduszu w II kwartale było poniesienie kosztów operacyjnych w wysokości 2.703,6 tys. zł

Wynik finansowy Funduszu w II kwartale 1998 r. zwiększyły przede wszystkim następujące pozycje:

1. Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokości per saldo 5.283,9 tys. zł, na które złożyły się: zyski ze sprzedaży dłużnych papierów wartościowych w wysokości 3.292,9 tys. zł, zyski ze sprzedaży udziałów mniejszościowych w kwocie 1,804,1 tys. zł, sprzedaż udziałów wiodących, która przyniosła zysk w wysokości 150,1 tys. zł , oraz stowarzyszonych z zyskiem 36,8 tys. zł.

2. Przychód Funduszu w II kwartale z tytułu udziału w wyniku finansowym netto spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych wyniósł 1.236,6 tys. zł. 

3. Otrzymane dywidendy od udziałów mniejszościowych wyniosły 828,6 tys. zł.

4. Przychody z tytułu odsetek od lokat i udzielonych pożyczek zwiększyły wynik finansowy Funduszu w II kwartale o 478,5 tys. zł.

3. Struktura ilościowa portfela  inwestycyjnego oraz najistotniejsze zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu

Liczba spółek w poszczególnych częściach portfela inwestycyjnego: 



Kategoria inwestycji
Ilość spółek w portfelu

Udziały wiodące (z programu NFI)
24

Udziały mniejszościowe (z programu NFI)
196

Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych (spoza programu NFI)
2

Akcje i udziały w jednostkach zależnych (spoza programu NFI)
2

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych (spółki notowane spoza programu NFI)
20

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych (spółki nie notowane spoza programu NFI)
7

Najistotniejsze zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu

W II kwartale 1998 r. wartość portfela inwestycyjnego zmalała o 16.427,6 tys. zł. Spadek ten wynikał głównie ze sprzedaży dłużnych papierów wartościowych, których wartość zmniejszyła się o 16.423,7  tys. zł i przeznaczania uzyskanych z tej sprzedaży środków na nowe inwestycje Funduszu na pozagiełdowym rynku kapitałowym. W okresie tym Fundusz dokonał znacznych wpłat na poczet akcji i udziałów, które do momentu zamknięcia się inwestycji (rejestracja podwyższenia kapitału, przeniesienie własności akcji itp.) wykazywane są w pozycji „należności”. Według stanu na 30.06.1998 r. należności wynikające z dokonanych inwestycji kapitałowych wyniosły 17.632,4 tys. zł. Kwota ta powiększy cenę nabycia nowych udziałów i wpłynie na wzrost wartości portfela inwestycyjnego w III kwartale 1998 r.

Udziały w  jednostkach  wiodących 

Portfel wiodący został wyceniony na podstawie nie zbadanych i nie poddanych przeglądowi sprawozdań finansowych spółek wiodących przy zastosowaniu metody praw własności oraz z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.

Wartość udziałów wiodących w II kwartale 1998 r. wzrosła per saldo o 339,7 tys. zł. Wzrost tej części portfela o 1.886,4 tys. zł nastąpił na skutek udziału Funduszu w wyniku finansowym netto tych spółek. Największy wpływ na zmniejszenie wartości bilansowej udziałów wiodących w II kwartale 1998 r. miało utworzenie rezerw na ujednolicenie zasad rachunkowości - 1.118,6 tys. zł, wypłata przez spółki wiodące dywidendy w kwocie 1.257,7 tys. zł oraz sprzedaż akcji spółek wiodących o wartości 550,1 tys. zł. 

Utworzone w 1996 i 1997 r. rezerwy w wysokości 1.673,2 tys. zł na ujednolicenie zasad rachunkowości, wynikające z uznania w latach 1995 – 1997 przez spółki kosztów amortyzacji w wysokości amortyzacji podatkowej, która była niższa niż koszt wynikający z planu amortyzacji, rozwiązywane będą w całości w 1998 i 1999 r. W II kwartale 1998 r. Fundusz rozwiązał rezerwę na ujednolicenie zasad rachunkowości w wysokości 209,2 tys. zł tj. ¼ rezerwy przypadającej do rozwiązania na ten rok. 

Wartość portfela wiodącego II kwartale 1998 r. powiększyło również nabycie akcji spółek o wartości 304,0 tys. zł oraz rezerwa z wyceny na kwotę 867,1 tys. zł, powstała w wyniku pierwszej wyceny nowo nabytych akcji metodą praw własności.  

Udziały w  jednostkach  wiodących (ciąg dalszy)

Sprzedaż pakietów wiodących: 

W II kwartale 1998 r. zrealizowane zyski ze sprzedaży udziałów wiodących wyniosły 150,1 tys. zł. 

NFI Magna Polonia S.A. sprzedał cały 33% pakiet Bielskich Zakładów  Wyrobów Filcowych S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej na rzecz Spółki CONTRA Sp. z o.o. Przychód z tytułu sprzedaży wyniósł 74,4 tys. zł. ( 9,80 zł za jedną akcję) Wartość bilansowa zbywanych akcji wynosiła według stanu na dzień 31 marca br. 12,1 tys. zł.

W dniu 12 maja 1998r. na specjalnej sesji giełdowej NFI Magna Polonia sprzedał 12 452 z oferowanych 60 000 akcji spółki portfelowej Funduszu - Garbarnia Brzeg S.A. 

Inwestycje w spółkach wiodących

W dniu 29 kwietnia br. zostało zarejestrowane podwyższenie kapitału akcyjnego jednej ze spółek portfelowych Funduszu – Zakładów Przemysłu Owocowo- Warzywnego „DWIKOZY” S.A. z siedzibą w Dwikozach. Kapitał akcyjny Spółki, który obecnie wynosi 2 754 000 zł został podwyższony o kwotę 2 154 000 zł poprzez emisję 215 400 akcji po cenie emisyjnej równej wartości nominalnej jednej akcji, wynoszącej 10 zł. Fundusz objął 71 082 akcje nowej emisji i wraz z dotychczas posiadanymi jest właścicielem 90 882 akcji ZPOW DWIKOZY S.A., stanowiących 33% jej kapitału akcyjnego (w wyniku emisji udział Funduszu w kapitale akcyjnym Spółki nie uległ zmianie).

Udziały w  jednostkach stowarzyszonych
Wartość udziałów w spółkach stowarzyszonych w II kwartale 1998 r. zmalała o 949,7 tys. zł.

Na efekt ten złożyło się: nabycie udziałów w spółkach stowarzyszonych, których wartość powiększyła portfel o 2.666,4 tys. zł, wartość firmy z wyceny pomniejszyła go o 2.547,4 tys. zł, a udział Funduszu w stracie pomniejszył wartość tego portfela o 660,7 tys. zł. 

Sprzedaż  udziałów w jednostkach stowarzyszonych.

W II kwartale 1998 r. Fundusz zbył wszystkie posiadane przez siebie udziały w AUTO POLMOZBYT Sp. z o.o., które uprawniały do 48,56 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. Przychód ze sprzedaży udziałów wyniósł  437,0 tys. zł. Wartość bilansowa zbywanych udziałów wynosiła 400,2  tys. zł.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 25 maja 1998 r. NFI Magna Polonia S.A. zawarł umowę z czterema osobami fizycznymi posiadającymi 100% kapitału akcyjnego spółki SEKOM S.A. dotyczącą ustalenia zasad rozwoju kapitałowego tej Spółki. W wyniku zawartej umowy NFI Magna Polonia S.A. obejmie 1.101.520 akcji zwykłych na okaziciela Spółki SEKOM S.A. o wartości nominalnej  1 zł każda i cenie emisyjnej jednej akcji wynoszącej 13,5 zł.  Nabyte akcje po zarejestrowania podwyższenia kapitału w spółce zapewnią Funduszowi blisko 22% udział w jej kapitale akcyjnym Głównym przedmiotem działalności SEKOM S.A. jest integracja systemów informatycznych. Wpłaty dokonane na poczet akcji tej spółki w wysokości 14.870,5 tys. zł wykazane zostały  w bilansie Funduszu sporządzonym na 30.06.1998 r. w pozycji pozostałe należności.

Udziały mniejszościowe

Na 30.06.1998 r. wartość udziałów mniejszościowych zmniejszyła się o 5.707,8 tys. zł w porównaniu ze stanem na 31.03.1998 r. 

Zmniejszenie to spowodowane było wyceną akcji spółek notowanych na GPW w Warszawie i CTO według kursu na dzień bilansowy o 7,882,0 tys. zł oraz sprzedażą pakietów o wartości bilansowej  1.795,3  tys. zł.

Ze względu na to, że akcje notowanych spółek mniejszościowych są wyceniane na podstawie ceny rynkowej, Fundusz rozwiązał odpisy na trwałą utratę wartości tych spółek w wysokości 1.389,5 tys. zł, co powiększyło wartość tego portfela.

Wartość nowych inwestycji Funduszu w spółki mniejszościowe w II kwartale wyniosła 2.580,0 tys. zł. 

Konsolidacja pakietów mniejszościowych

W dniu 19 marca 1998 r. została przeprowadzona konsolidacja pakietów mniejszościowych, w której udział wzięły następujące Narodowe Fundusze Inwestycyjne: NFI Magna Polonia S.A.; NFI Octava S.A.; NFI Foksal S.A.;  XI NFI S.A. oraz NFI Piast S.A.

W II kwartale 1998 r. nastąpiło zamknięcie powyższej transakcji oraz przeniesienie praw własności akcji, w wyniku czego portfel mniejszościowy NFI Magna Polonia S.A uległ zmniejszeniu o akcje 76 spółek, zaś Fundusz stał się właścicielem skonsolidowanych pakietów akcji (stanowiących sumę akcji wniesionych do w/w pięciu Funduszy przez Skarb Państwa) w 19 spółkach.

Dokonana przez fundusze zamiana akcji spółek mniejszościowych miała charakter ekwiwalentny i nie  miała wpływu na rachunek zysków i strat oraz wartość portfela inwestycyjnego  Funduszu. 

Inne składniki portfela inwestycyjnego

Stan portfela dłużnych papierów wartościowych na 30.06.1998 r. wynosi 47.991,9 tys. zł  i  w stosunku do stanu na 31.03.1998 r. był niższy  o 16.423,7 tys. zł. Zmniejszenie tej części portfela inwestycyjnego nastąpiło w wyniku sprzedaży papierów wartościowych i przeznaczenia uzyskanych z niej kwot na nowe inwestycje kapitałowe Funduszu. Zysk ze sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wyniósł 3.292,9 tys. zł.

Wartość akcji i udziałów wchodzących w skład  innych składników portfela inwestycyjnego wzrosła w II kwartale 1998 r. o  6.240,8 tys. zł. W ramach tego portfela znajdują się nowo nabyte akcje spółki Polskie Projekty Inwestycyjne z siedzibą w Krakowie, w której Fundusz na 30.06.1998 r. posiadał 17% udziałów. Fundusz w III kwartale zamierza objąć dodatkowe akcje nowej emisji, co zapewni mu ponad 51% udział w kapitale tej spółki oraz prawo do ponad 30% głosów. 

4. Informacja o korektach z tytułu rezerw

Rezerwy (pozycja I pasywów)
30.06.1998

Rezerwy na podatek dochodowy
-

Pozostałe rezerwy 
-


-

Zmiany stanu rezerw

30.06.1998

Stan na początek okresu
-

Zwiększenia
-

Wykorzystanie
-

Rozwiązanie
-

Stan na koniec okresu
-

Rezerwa z wyceny (poz. J pasywów)


30.06.1998

a) udziały wiodące
1 956,7

b) akcje i udziały w jednostkach zależnych
8 539,6

c) akcje i udziałów w jednostkach stowarzyszonych
0,0

Rezerwa z wyceny razem
10 496,3

Rezerwy i odpisy aktualizujące (pozycja E. rachunku zysków i strat:)

Podział rezerw i odpisów aktualizujących kształtował się następująco:


Narastająco

01.01-30.06.1998
Za okres

31.03.- 30.06.1998

Rezerwy z tytułu trwałej utraty wartości Udziałów Mniejszościowych
1 773,0
1 389,5

Rezerwy z tytułu trwałej utraty wartości Udziałów Wiodących
1 122,4
0,0

Rezerwy z tytułu ujednolicenia zasad rachunkowości w spółkach wiodących
(1 162,7)
(909,4)

Rezerwy na pożyczkę
87,0
0,0

Odpis wartości firmy z wyceny
(38,4)
(27,8)

Odpis rezerwy z wyceny
1 243,7
698,0

Inne odpisy
(27,9)
(13,9)


2 997,1
1 136,4

5. Zestawienie danych finansowych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych (z wyjątkiem spółek, które ogłosiły upadłość)

Poniższe dane zostały sporządzone w oparciu o nie zbadane sprawozdania finansowe spółek na 30.06.1998 r.

Lp.
Nazwa jednostki
Przychody netto

ze

sprzedaży
Zysk na 

Działalności

Operacyjnej
Zysk (strata)

netto
Należności
Zobowiązania
Przepływy

 środków pieniężnych 

z działalności operacyjnej

1
Zakłady Chemiczne "Blachownia" S.A.
127 677,9
4 601,3
2 448,9
33 203,3
96 555,3
12 567,9

2
Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego 'Krotoszyn" S.A.
72 103,8
6 435,2
3 635,2
32 977,0
48 453,4
9 264,4

3
Polmozbyt  Kraków S.A.
53 517,1
653,6
15,4
3 923,2
26 374,9
18,9

4
Zakłady Chemiczne "Wizów" S.A. 
50 499,4
5 683,8
3 173,3
10 358,3
10 092,3
5 584,7

5
Jarocińskie Fabryki Mebli S.A.
40 112,9
2 741,7
948,2
10 053,7
19 333,2
909,7

6
Przedsiębiorstwo Przemysłu Cukierniczego "Gryf" S.A.
31 630,1
-963,9
-1 088,4
9 586,3
5 979,1
-1 361,0

7
Zakłady Chemiczne "Hajduki" S.A.
29 425,8
3 584,8
2 382,6
11 183,0
8 039,0
376,3

8
Zakłady Przemysłu Owocowo-Warzywnego "Dwikozy" S.A.
24 120,1
-689,6
2 057,2
5 030,8
7 916,0
312,7

9
Garbarnia "Brzeg" S.A.
22 921,3
718,4
799,9
7 441,4
9 932,4
-1 387,4

10
Kolejowe Zakłady Automatyki S.A.
21 247,8
1 982,7
710,0
17 690,7
15 769,1
-635,0

11
Fabryka Porcelitu "Tułowice" S.A.
18 760,7
-1 174,4
-1 845,9
4 796,5
21 073,6
1 654,9

12
Fabryka Sprzętu Elektrotechnicznego "Kontakt" S.A. 
17 449,2
1 008,4
540,3
6 253,8
10 023,3
1 008,4

13
Wytwórnia Sprzętu Górniczego "Dehak" S.A. 
14 771,4
445,3
-535,7
10 416,8
9 709,8
-535,7

14
Przedsiębiorstwo "Polskie Zakłady Zbożowe" S.A. 
14 374,4
490,5
104,2
2 546,4
30 346,5
2 392,5

15
CELT S.A. 
12 841,3
1 251,1
763,4
2 854,5
3 860,4
-1 073,0

16
"Modus" Przedsiębiorstwo Odzieżowe S.A. 
12 605,4
131,7
-450,4
4 213,5
11 494,3
-87,6

17
Zakłady Lniarskie "Orzeł" S.A.
18 687,50
1 094,70
412,51
3 823,50
6 253,90
-927,80

18
Fabryka Maszyn Spożywczych "Spomasz"  w Ostrowie Wielkopolskim S.A.
9 373,7
721,4
446,2
2 899,3
2 903,8
64,8

19
 " Centrala Nasienna" Handel-Usługi S.A. 
7 542,3
-664,6
-750,6
1 033,8
2 330,1
 750,3

20
Przedsiębiorstwo Przemysłu Chłodniczego w Ciechanowie S.A. 
7 305,4
145,6
7,4
1 298,3
3 092,1
506,4

21
Towarzystwo Inwestycyjne SAFRI Sp. z o.o.
5 534,1
88,4
30,5
4 030,5
6 475,5
-3 152,4

22
Huta Szkła Gospodarczego "Ząbkowice" S.A.
4 723,3
449,8
213,5
1 461,0
1 657,3
-111,0

23
Wojewódzkie Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych S.A.
3 970,8
-418,1
-363,2
3 895,4
3 970,5
125,1

24
TARPOL Sp. z o.o.
276,9
-3 209,4
-3 242,5
796,2
12 723,0
-440,7


Razem
621 472,60
25 108,40
10 412,01
191 767,20
374 358,80
25 825,40

Podpisy Członków Zarządu

Witold Radwański 


Piotr Stefaniak 

 Członek Zarządu 


Członek Zarządu 



Podpisy osób, którym powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych
Marzena Tomecka

                     Dorota Flak

Dyrektor Finansowy

        Główny Księgowy

Warszawa, dnia 14 sierpnia 1998 r.
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